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1. Introducdo

1.1 A Athena Capital Gestdo de Recursos Ltda. (“Athena Capital”), na qualidade de
gestora de fundos de investimento essencialmente focados no investimento em
acoes de Companhias Abertas (“Fundos”), emite, em nome dos Fundos, ordens
de compra e venda de ativos em mercados organizados e de balcao,
especialmente ordens de compra e venda de a¢des de companhias abertas

nou

listadas em Bolsa de Valores (“ativos”, “companhias” ou “empresas”).

1.2 A presente Politica de Rateio de Ordens ("Politica”) tem por objetivo formalizar a
metodologia que rege o processo de distribuicdo das referidas ordens para cada
um dos Fundos, garantindo, assim, o devido tratamento equitativo entre as
carteiras, bem como a razoabilidade, homogeneidade, independéncia e
transparéncia ao processo e a garantia de agir no melhor interesse dos cotistas
dos Fundos, de acordo com o que prevé o arts. 82 e 92 da Instrucao CVM n°

555/2014.

2. Descricdo da Metodologia de Rateio e Divisdo de Ordens

2.1 Para fins da presente Politica, “Ordem” é o ato de determinar a uma contraparte
devidamente habilitada a execucao da compra e/ou da venda, em nome dos
Fundos, de valores mobiliarios compativeis com as Politicas de Investimento dos
mesmos. Inicialmente, é cabivel fazer mencdo ao fato de que é procedimento
corriqueiro, por parte da equipe de gestdo da Athena Capital, o envio de ordens
agrupadas as corretoras devidamente habilitadas e selecionadas para a execucao
das mesmas, ou seja, 0 envio de ordens que ndo especifiqguem, em um primeiro
momento, quem é o comitente final, especialmente em se tratando de negociacdo
de acdes. Nesse cenario, a corretora executa todas as ordens para uma conta

Unica em nome da Athena Capital, aqui designada de conta-mae.
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2.2 Apesar de ser o procedimento mais comum, ndo é vedada a Athena Capital a

transmissdo de ordens individualizadas, situacdo que devera ser justificada & Area
de Compliance da Athena Capital e evitada, salvo situacdes espurias, como, a titulo
de exemplo, a necessidade de reenquadramento de determinada carteira, a
existéncia de apenas um fundo dentro de determinada familia de carteiras de
investimento que siga uma estratégia especifica e que justifique a existéncia de

determinados ativos em apenas um subconjunto dos Fundos, entre outros.

2.3 A Athena Capital busca executar as mesmas estratégias de investimento para

todos os Fundos, mas ndo veda a possibilidade de que, eventualmente, opte por
gerir Fundos que adotem estratégias diversificadas, seja pelo critério que for. Em
razdo dessa possibilidade ficou definido que os Fundos devem ser segregados por
Familia de Carteiras, sendo que cada Familia € composta por Fundos que
possuem, em esséncia, a mesma estratégia de investimentos e, mais

especificamente, 0s mesmos ativos.

2.4 Nos casos de transmissao de ordens para fundos de uma mesma familia, por

forca do que dispde a legislacdo em vigor cabera a Athena Capital informar a

corretora que estiver executando as ordens a alocagdo entre os comitentes finais.

2.5 Tal alocacao devera seguir o critério objetivo de ponderagdo pelo Patriménio

Liquido de cada fundo calculado gerencialmente ao final de cada pregao,
excluindo-se os eventuais resultados em decorréncia da propria execucdo das
operacOes, alem de, obrigatoriamente, dever levar em consideragdo 0s pregos

médios das ordens executadas para cada ativo.

2.6 Sempre que possivel, o processo de alocagédo deve ser feito de forma automatica,

por intermédio de sistemas e eventuais outras ferramentas que estejam a

disposicdo do Colaborador responsavel pela execucdo das operaces.
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2.7 Eventuais casos de falha na alocagdo deverdo ser flagrados pela equipe de
BackOffice da Athena Capital e enderecadas imediatamente a equipe de Gestdo,
que devera solicitar a correcdo da alocacao a corretora responsavel pela execu¢ao

e alocacao final das ordens.

2.8 Da mesma forma, eventos como baixa liquidez dos ativos, IPOs, eventos
societarios relacionados as companhias investidas, e quaisquer outros que podem
vir a gerar distorcao na alocacao justa das ordens, devem ser tratados como
excecdo, comunicados & Area de Compliance e caberd & equipe de Gest3o da
Athena Capital promover o rebalanceamento da alocacdo no menor espaco de

tempo possivel, sem comprometer a performance dos fundos.

2.9 Qualquer excecdo as regras acima definidas devera ser submetida & Area de
Compliance, antes mesmo da execucao das ordens. Somente com a expressa
autorizacdo da Area de Compliance rateios de ordens que n3o respeitem os

critérios ora definidos podem ser especificados.

2.10 Quaisquer exce¢des aos critérios definidos no item 2.5. acima deverdo ser
formalizadas e arquivadas na sede da Athena Capital, em meio fisico ou

eletronico, para fins de consulta.

3. Principios de “"Best Execution”

3.1 Entende-se por “Best execution” buscar a melhor execucdo das ordens nas
melhores condicGes para os investidores. Deste modo, a Gestora buscara sempre a
melhor execucdo com relacdo a todos os tipos de transacdes para os fundos. Para
isso, serdo considerados os seguintes critérios que influenciam a qualidade da

execucao:
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e (apacidade de execucao da ordem;
e Reputacdo da corretora principalmente perante os 6rgdos reguladores;
e Qualidade do Research;
e Nivel de Expersite Operacional;
e Agilidade na execucao das operacdes e envio das respectivas
confirmacdes;

e Preco da corretagem;

3.2 O eventual recebimento de servicos adicionais nao sera fator determinante no
processo de selecdo de corretoras de titulos e valores mobiliarios. Qualquer vantagem
neste sentido sera utilizada em beneficio das carteiras administradas pela Athena
Capital, sendo outorgada ampla transparéncia ao investidor sobre 0s servicos

adicionais eventualmente recebidos através do Formulario de Referéncia.

3.3 Antes que a Gestora comece a operar com uma corretora, esta deve ser avaliada
e aprovada dentro dos critérios estipulados na Politica de Selecdo e Contratagdo de

Prestadores de Servicos da Athena Capital.

3.4 Os gestores/traders devem considerar a qualidade de execucdo de cada
operacao. Qualquer tipo de desvio em preco, comissdo, impacto de mercado, rapidez
na execucao, ou outros aspectos da qualidade de execucdo serao prontamente

reportados ao Compliance.
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